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COMMUNIQUE DE PRESSE

Sofina publie des résultats résilients
pour 'exercice 2025

NAYV totale de 10,8 milliards EUR,
305,77 EUR par action

¢ Des fonds propres (NAV) au 31 décembre 2025 de 10,8 milliards EUR (305,77 EUR
par action), contre 10,3 milliards EUR (311,77 EUR par action) a fin 2024

e Une performance solide du portefeuille sous-jacent, partiellement atténuée par
des effets de change défavorables significatifs

¢ Une activité d’'investissement soutenue en 2025, avec de nhouveaux
investissements dans Stream, Scalable Capital, The Whole Truth, Proeduca, Qargo,
Zhuoyu Technology et PostHog, entre autres

¢ Un modeéle diversifié et une gestion active du portefeuille ont soutenu la
cristallisation de valeur a travers des sorties, notamment les introductions en
bourse de Lenskart et Pine Labs

Harold Boél, CEO, a déclaré:

« L'année 2025 a été marquée par une croissance soutenue de notre portefeuille et une
dynamique solide tant en matiere d’investissements que de désinvestissements, malgré des
effets de change défavorables ayant pesé sur notre NAV totale.

2025 a également marqué le début d’'un nouveau chapitre pour Sofina, avec le renforcement de
notre plateforme d'investissement grdce & une augmentation de capital et une émission
obligataire totalisant 1,1 milliard EUR, toutes deux sursouscrites.

Nous entamons le nouvel exercice avec une dynamique soutenue. Notre portefeuille a démontré
sarésilience et notre pipeline d’investissement demeure riche en opportunités. Dans des marchés
plus volatils, notre approche patiente et de long terme constitue un avantage compétitif
différenciant, alors que nous accélérons notre croissance avec un bilan renforcé.

Dans un contexte de bouleversemeents géopolitiques et de transformations technologiques
rapides, nous nous attachons & avancer avec prudence et détermination, en tirant parti des
enseignements de notre longue expérience et en nous efforcant de distinguer les signaux du bruit.

Sofina est congue pour investir & travers les cycles. Forts d’une flexibilité accrue et d’une
conviction renforcée dans notre stratégie, nous sommes bien positionnés pour accompagner des
entreprises d’'exception et de créer de la valeur durable, pour tous. »
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Apercu de l'année 2025

RENFORCEMENT DE LA PLATEFORME POUR LE
PROCHAIN CYCLE D’INVESTISSEMENT

Avec 1,1 milliard EUR de capital additionnel levé, Sofina aborde I'année 2026 avec une base de
capital permanent renforcée, des fondamentaux solides et une flexibilité financiere accrue. Son
approche reste inchangée : allocation disciplinée du capital, création de valeur a long terme et
soutien a des entreprises contribuant positivement a la société.

PERFORMANCE FINANCIERE

Dans un environnement marqué par des tensions géopolitiques et des incertitudes
macroéconomiques, la résilience du portefeuille reflete une sélection rigoureuse et une
diversification soutenue. Si les évolutions de marché et de change a court terme affectent les
résultats, la création de valeur a long terme demeure portée par les fondamentaux des sociétés du
portefeuille.

Au 31 décembre 2025, la NAV de Sofina s'éléve a 10,84 milliards EUR, soit 305,77 EUR par action,
contre 10,31 milliards EUR (311,77 EUR par action) & fin 2024. A mi-année 2025, la NAV s'établissait a
9,81 milliards EUR, soit 296,38 EUR par action. Hors impact de 'augmentation de capital, la NAV par
action a fin 2025 s'élevait a 312,02 EUR sur une base comparable.

SOFINA DIRECT : UNE FORTE DYNAMIQUE D'INVESTISSEMENT
ET UNE GESTION ACTIVE DU PORTEFEUILLE

La performance opérationnelle des sociétés du portefeuille Sofina Direct est positive, bien que des
vents contraires liés a la fluctuation des devises, principalement au dollar américain, en atténuent
partiellement les effets.

La dynamique d'investissement et le pipeline ont été et restent solides a travers les marchés et les
secteurs, offrant un contexte proprice a une gestion active du portefeuille.

SOFINA FONDS PRIVES : ACCELERATION DU DEPLOIEMENT
AUPRES DE GESTIONNAIRES DE FONDS DE PREMIER PLAN

La plateforme Fonds Privés, représentant 46% du portefeuille, a enregistré une intensification de
son activité en 2025. Le rythme des engagements a augmenté par rapport a 'année précédente,
reflétant une activité soutenue avec des Gestionnaires de fonds de premier plan (voir le Top 10 ci-
dessous). Nous anticipons une poursuite de cette dynamique d’engagements en 2026.

Les valorisations recues pour le quatrieme trimestre, postérieurement a la publication des résultats
préliminaires dans notre Newsletter de janvier, indiquent une création de valeur additionnelle.
Grace a ses Gestionnaires de référence, Sofina maintient une exposition a un grand nombre des
entreprises technologiques privées les plus valorisées au monde.

INVESTISSEMENTS ET REALISATIONS DE VALEUR
NOUVEAUX INVESTISSEMENTS
e Stream (Royaume-Uni) : Plateforme de bien-étre financier pour les employés offrant un

acces anticipé aux salaires

e Qargo (Belgique) : Plateforme intelligente de gestion du transport pour l'optimisation
logistique

e Zhuoyu Technology (Chine) : Société spécialisée dans la conduite autonome, axée sur les
systémes avancés d'aide a la conduite

e PostHog (Etats-Unis) : Plateforme open source permettant aux développeurs de mieux
comprendre les utilisateurs et d'accélérer les déploiements



Proeduca (Espagne) : Acteur de I'enseignement supérieur en ligne, centré sur les marchés
hispanophones

The Whole Truth (Inde) : Marque alimentaire « clean-label », axée sur la transparence des
ingrédients et destinée aux consommateurs soucieux de leur santé

Scalable Capital (Allemagne) : Plateforme d'investissement digitale offrant un accés aux
actions et aux ETF pour les investisseurs particuliers

PARTICIPATIONS DANS DE NOUVEAUX TOURS DE FINANCEMENT

Green E Origin (Europe) : Fabricant d'électrolytes et de matiéres premiéres en amont pour
batteries lithium-ion

Cyera (International) : Plateforme de sécurité des données alimentée par I'lA

Vizgen (Etats-Unis) : Société de sciences de la vie développant des technologies de
génomiqgue spatiale

PRINCIPALES CESSIONS TOTALES

First Eagle (Etats-Unis) : Société indépendante de gestion d'actifs, détenue a titre privé

OrganOx (Royaume-Uni) : Société de dispositifs médicaux spécialisée dans la préservation
et la transplantation d'organes

IHS (International) : Propriétaire et opérateur d'infrastructures de télécommunications
partagées

1stDibs (Etats-Unis) : Place de marché en ligne dédiée aux produits de luxe

VALEUR CRISTALLISEE VIA DES INTRODUCTIONS EN BOURSE

Lenskart (Inde) : Fabricant et distributeur de lunettes en Asie

Pine Labs (Inde) : Société fintech spécialisée dans les solutions de paiement

EVENEMENTS POST-CLOTURE

Les nouveaux investissements du premier trimestre 2026 incluent Cerealis (acteur
portugais de premier plan dans le secteur des produits alimentaires) et XBOW (société
américaine spécialisée dans la cybersécurité offensive basée sur I'intelligence artificielle).
Nous avons également renforcé nos investissements dans The Whole Truth (la plus grande
et la plus rapide croissance des marques alimentaires « clean label » en Inde) et Petkit
(société de soins pour animaux en forte croissance en Chine).

Depuis le début de I'année 2026, nous avons monétisé une partie de notre participation
dans opseo, une société active dans le secteur des soins ambulatoires, via une cession
partielle.



Indicateurs financiers 20251

ETATS FINANCIERS - SYNTHESE DE L’ANNEE 2

I ) )

Total des actits (en millions EUR) 1216 11158
Capitaux propres (en millions EUR) 10.843 10,3058
Capitaux propres par action (en EUR)® 30577 3N77
Résultat net (part du groupe) (en millions EUR) 113 1.360
Résultat net (part du groupe) par action (en EUR) # ® 3.38 40,89

DONNEES FINANCIERES EN TRANSPARENCE ¢ (EN MILLIONS EUR)

CHIFFRES-CLES EN TRANSPARENCE 31112/202

Dette netle (+) / Cash net ()
Portefeuille d'investissement 10508 10.054

Loan-to-value (en %) A41% 3.3%

CHIFFRES-CLES DU RESULTAT GLOBAL EN TRANSPAREMCE m m

Dividendes

Résultat net du portefeuille dinvestissement 158 1386
Résultat global total 114 1.358

CHIFFRES-CLES DE L'ETAT DES FLUX DE TRESORERIE EN

TRANSPARENCE
Investissements en portefeuille -1138 -861
Désinvestissemenls du portefeuills 845 121
BILAN EN TRANSPARENCE
Portefeuille d'investissement 10.509 10.054
Sofina Direct X (i 5331
Investissements minontaires & long terme 2964 3.069
Sofina Croissance 2662 2262
Sofina Fonds Privés 4893 4723
Cash net 430 334
Cash brut 1723 1031
Dettes financiéres -1283 -84/
Autres -96 -83
NAV 10.843 10.306

La définition des différents termes se trouve dans la section « Mesures de performance alternatives et autres termes » du Rapport annuel 2025.

Les états financiers consolidés sont présentés sous le statut d’Entité d'Investissement en application duquel les filiales directes de Sofina SA sont
enregistrées, par le biais du compte de résultats, a leur juste valeur, en ce compris la juste valeur de leurs participations et de leurs autres actifs et passifs
(principalement des dettes et créances intragroupe). Pour plus d'informations, veuillez vous référer a la section « Mesures de performance alternatives et
autres termes » du Rapport annuel 2025.

Calculs établis sur la base du nombre de titres en circulation a la cléture (35.461.125 actions au 31 décembre 2025 et 33.053.827 actions au 31 décembre
2024).

Calculs établis sur la base du nombre moyen pondéré de titres en circulation (33.749.069 actions au 31 décembre 2025 et 33.244.429 actions au 31
décembre 2024).

La NAV par action pro forma au 31 décembre 2025, en supposant qu'aucune augmentation de capital n'ait eu lieu, s'éléve a 312,02 EUR. Elle est calculée
comme suit : (i) la NAV a la date de cloture, ajustée pour exclure le produit net de 'augmentation de capital (net des colts de transaction associés),
divisée par (ii) le nombre d'actions en circulation a cette date, en supposant que 'augmentation de capital n'ait pas eu lieu (soit 33.014.697 actions).

Sur la base du portefeuille en transparence (cf. point 2.1 des « Annexes aux états financiers consolidés »). La définition des différents termes se trouve
dans la section « Mesures de performance alternatives et autres termes » du Rapport annuel 2025.

Le faible écart entre le résultat net et le résultat global total provient des produits et des charges reconnus directement en capitaux propres et reclassés
ultérieurement en résultat net.



TOP 10 DES INVESTISSEMENTS?

LES 10 PARTICIPATIONS PRINCIPALES DE SOFINA DIRECT
REPRESENTENT 29% DE LA JUSTE VALEUR DU PORTEFEUILLE
EN TRANSPARENCE 2

LES DIX PRINCIPAUX GENERAL PARTNERS
REPRESENTENT 22% DE LA JUSTE VALEUR DU
PORTEFEUILLE EN TRANSPARENCE.

L ByteDance 1 Sequoia Capital

2. Cognita 2. Lightspeed

3. Nuxe 3. Hongshan

4, Drylack 4. Peak XV

B. Proeduca 5. Andreessen Horowilz
6. Cambridge Associales 6. Battery

7 Vinted 7 Insight Partners

8. MNH (Mérieux NutriSciences) 8. Thrive

9. Salto 8, Thoma Bravo

10. EG Software 10. lconig Capital

Les 4 principales participations représentent
entre 15% et 20% du portefeuille en
transparence, tandis que les 6 principales
dépassent 20%. ByteDance est la seule
participation représentant plus de 5% de la
juste valeur du portefeuille2

ByteDance, a global internet and technology
company active in more than 150 countries, is
the sole holding representing more than 5% of
the fair value of the portfolio in transparency 3.

1 Classées par ordre décroissant de juste valeur au 31
décembre 2025.

2 Participations les plus importantes en termes de
représentation dans la juste valeur du portefeuille en
transparence et selon les principes de valorisation détaillés
au point 2.5 des « Annexes aux états financiers consolidés ».
Le classement des participations de Sofina Direct ne prend
pas en compte les participations indirectes dans ces sociétés
a travers certains fonds de Sofina Fonds Privés.

3 Sofina valorise sa participation dans HSG Co-Investment
2016-A sur la base de la méthode de valorisation des
multiples de marché avec une décote d'illiquidité. Sa
participation dans ByteDance au niveau de Sofina Fonds
Privés est valorisée sur la base des derniers rapports recus
des Gestionnaires jusqu'a la mi-mars 2026.

4 Principaux Gestionnaires de fonds en termes de
représentation estimée de leurs fonds dans la
juste valeur du portefeuille de Sofina en
transparence.

PORTEFEUILLE PAR STYLE D’INVESTISSEMENT °

~xavoe 10,8 mps eur
520

SOFINA DIRECT

m 27%
INVESTISSEMENTS
MINORITAIRES A LONG TERME

250

SOFINA CROISSANCE

3 %

CASH NET & AUTRES

n 45%

SOFINA FONDS PRIVES 5

La répartition indiquée est un pourcentage de notre
Net Asset Value, sur la base du portefeuille en transparence.



CALENDRIER FINANCIER

Résultats annuels 2025 26 mars 2026
Rapport annuel 2025: lien

Convocation a I’Assemblée Générale Ordinaire 9 avril 2026
Assemblée Générale Ordinaire 13 mai 2026 a 15h
Ex-date du dividende 27 mai 2026
Record date du dividende 28 mai 2026
Paiement du dividende 29 mai 2026
Newsletter #18 22 juillet 2026
Rapport semestriel 2026 2 septembre 2026
Newsletter #19 janvier 2027
Rapport annuel 2026 24 mars 2027

Profil de la Société

Sofina est une société d'investissement belge, cotée sur Euronext Brussels. La mission de Sofina est d'accompagner des
entrepreneurs de premier plan et des familles et les soutenir par I'apport de capital patient et de conseils pour favoriser
la croissance durable de leurs entreprises. Les relations et I'alignement sont au cceur de ce que nous faisons. Sofina
détient des participations en Europe, en Asie et aux Etats-Unis dans divers secteurs, avec une attention particuliére sur
les Biens et services de consommation, la Transformation digitale, I'Education, les Soins de santé et les sciences de la vie,
et les Chaines d'approvisionnement durables. Pour plus d'informations, visitez www.sofinagroup.com.

Informations juridiques importantes et avertissements relatifs aux déclarations
prospectives et aux mesures financiéres non conformes aux IFRS

Certaines déclarations figurant dans le présent communiqué de presse peuvent contenir des prévisions qui portent
notamment sur des événements futurs, des tendances, des projets, des attentes ou des objectifs. Il convient de ne pas
accorder une importance excessive a ces déclarations, car elles comportent, par nature, des risques et des incertitudes,
identifiés ou non, et peuvent étre affectées par de nombreux facteurs susceptibles de donner lieu a un écart significatif
entre, d’'une part, les résultats réels de Sofina SA et, d’autre part, les résultats indiqués dans, ou induits par, ces
déclarations prospectives. Toute déclaration prospective n'est valable qu'au jour ou celle-ci est faite et Sofina SA ne
s’engage en aucune fagon a publier une mise a jour ou une révision de ces déclarations prospectives, que ce soit pour
refléter de nouvelles informations, des événements ou des circonstances futurs ou pour toute autre raison, sous réserve
des exigences légales ou réglementaires applicables.

Ce communiqué de presse fait référence a certaines mesures financiéres non-IFRS (ou indicateurs alternatifs de
performance) utilisées par Sofina SA pour analyser ses tendances opérationnelles, ses performances financiéres et sa
situation financiére et pour fournir aux investisseurs des informations supplémentaires jugées utiles et pertinentes
concernant les résultats de Sofina SA. Ces indicateurs alternatifs de performance ne sont pas des mesures reconnues
par les normes IFRS, ou toute autre norme comptable généralement acceptée, et ils n'ont généralement pas de
signification standardisée et peuvent donc ne pas étre comparables avec des indicateurs portant le méme nom utilisés
par d'autres sociétés. Par conséquent, aucun de ces indicateurs alternatifs de performance ne doit étre considéré
isolément ou comme un substitut aux états financiers et aux notes y afférentes préparés conformément aux normes
IFRS. Pour une définition des indicateurs alternatifs de performance inclus dans ce communiqué de presse et leur
rapprochement avec le poste pertinent des états financiers, veuillez-vous référer a la section « Mesures de performance
alternatives et autres termes » du Rapport annuel 2025, disponible sur le site internet de Sofina SA
(www.sofinagroup.com).

Certains nombres calculés (y compris les données exprimées en milliers ou en millions) et pourcentages présentés dans
ce communiqué de presse ont fait 'objet d’'un arrondi. Le cas échéant, les totaux présentés dans ce communiqué de
presse peuvent légerement différer des totaux qui résulteraient de I'addition des montants exacts (non arrondis) des
données ainsi calculées.

Contact investisseurs, analystes et presse

Dirk Delmartino, Head of Cormmunications
Mob: +32 470 61 49 65 — E-mail: dirk.delmartino@sofinagroup.com
Tél: +32 2 551 06 11 - E-mail: info@sofinagroup.com
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