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Retour a la croissance

Les investissements en phase de démarrage
alimentent une solide croissance de la NAV
au premier semestre 2026

e La Net Asset Value (« NAV ») au 30 juin 2026 s'éléve a 11,5 milliards d’euros (326
EUR par action), en hausse de 6,8 % par rapport au 31 décembre 2025.

e Période active pour le groupe, marquée par un nombre important
d'investissements et de désinvestissements. La cybersécurité s'affirme comme
thématique de plus en plus présente dans le portefeuille.

e La création de valeur continue a travers les différents stades de croissance et
secteurs, soutenue par les solides performances des principaux fonds de private
equity et de plusieurs sociétés du portefeuille Sofina Direct.

¢ Le portefeuille reste diversifié en termes de secteurs, de géographies et de
stades de croissance, ce qui soutient I'approche a long terme de Sofina a travers
les différents cycles de marché.

e La publication d'informations complémentaires sur les dix principales
participations indirectes de Sofina Fonds Privés renforce la transparence et met
en évidence I'exposition structurelle du groupe aux tendances d'innovation.
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Harold Boél, CEQO, a déclaré :

“Le premier semestre 2026 refléte la soliditée du modeéle d'investissement diversifié de
Sofina. Nous avons poursuivi la création de valeur au sein de notre portefeuille, tout en
restant actifs tant dans le déploiement de capital que dans la cristallisation de valeur.

Notre stratégie Fonds Privés a constitué un moteur important de notre performance sur
la période, a I'image de la qualité du portefeuille sous-jacent et de la force des partenariats
que nous avons noués avec des gestionnaires de fonds de premier plan. Afin d'illustrer plus
concretement les moteurs de valeur de notre portefeuille Fonds Privés, nous publions les
dix principales participations indirectes a travers ce style d'investissement. C'est le
fondement de notre stratégie : un modéle discipliné et fondé sur la relation, créateur de
valeur a travers les vagues successives d'innovation.

Comme prévu, et comme en atteste notre bilan, les déploiements et nouveaux
engagements au sein du portefeuille de Sofina Fonds Privés ont augmenté, faisant de
2026 notre année la plus active a ce jour, tout en restant sélectifs et disciplinés.

Du cété de Sofina Direct, nous avons ajouté plusieurs actifs prometteurs a notre
portefeuille, a travers différents secteurs et géographies, tout en saisissant des
opportunités de générer des rendements solides via des désinvestissements.

L'environnement macroéconomique pour les sociétés plus matures n'est pas des plus
favorables, avec des vents contraires économiques et geéopolitiques dans certains
secteurs.

Notre portefeuille reste concentré sur une croissance a long terme et non cyclique,
soutenue par la performance opérationnelle et une innovation durable.”
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Apercu du premier semestre 2026

Dans notre Rapport semestriel 2026 publié aujourd’hui, Sofina annonce une Net Asset
Value de 11,5 milliards d'euros au 30 juin 2026. Vous trouverez ci-dessous nos principaux
indicateurs financiers et relatifs au portefeuille.

INVESTISSEMENTS ET REALISATIONS DE VALEUR

PRINCIPAUX NOUVEAUX INVESTISSEMENTS

¢ Eye Security (Pays-Bas), plateforme de cyberdéfense de niveau professionnel, concue
pour le mid-market européen.

e FirstClub (Inde), plateforme de quick-commerce axée sur la qualité, proposant des
produits d'épicerie et de premiere nécessité de marque propre.

e Creature Comforts (Royaume-Uni), plateforme a adhésion, appuyée par Ia
technologie, dont la mission est d'améliorer la santé des animaux et le bien-étre des
veétérinaires.

e Supabase (Etats-Unis), plateforme de backend-as-a-service open source, bénéficiant
de I'évolution dans la création de logiciels portée par I'essor des outils de codage par IA.

¢ Primer (Royaume-Uni), plateforme unifiée d'orchestration des paiements permettant
aux entreprises d'optimiser 'ensemble de leur flux de paiement.

¢ Hypershell (Chine), marque mondiale de robotique grand public développant des
exosguelettes portables assistés par IA qui améliorent la mobilité humaine.

¢ Ji Xiang Ju (Chine), producteur chinois de premier plan de légumes marinés et de
condiments, ancré dans le savoir-faire traditionnel du salage du Sichuan.

¢ XBOW (Royaume-Uni), plateforme de sécurité offensive autonome offrant les
capacités de hackers éthiques 24 heures sur 24, 7 jours sur 7.

e Cerealis (Portugal), maison de marques de premier plan et fabricant de produits de
marque de distributeur dans les pates, céréales pour petit-déjeuner, biscuits et farines.

Participations a de nouveaux tours de financement dans des sociétés du portefeuille :

e The Whole Truth (Inde), premiére marque alimentaire 100 % « clean-label » d'Inde.

¢ Rohlik (République tchéque), acteur leader de I'épicerie en ligne en Europe.

e Petkit (Chine), société en forte croissance active dans les soins pour animaux de
compagnie.

e Cyera (Etats-Unis), plateforme de sécurité des données pilotée par I'A.

PRINCIPAUX DESINVESTISSEMENTS

Nous avons entierement cédé notre participation dans:

¢ Honasa Consumer (Inde), maison de marques en ligne spécialisée dans les soins de
beauté et les soins personnels en Inde. Son portefeuille de marques comprend
Mamaearth, The Derma Co. et Aqualogica.

e SES (Luxembourg), solutions satellitaires et de connectivité.

Nous avons vendu une partie de notre participation dans Lenskart et cristallisé de la valeur
via des opérations de dividende recap dans deux autres sociétés du portefeuille :

¢ Lenskart (Inde), fabricant et distributeur leader de lunetterie en Asie.
¢ Nuxe (France), acteur de référence de la cosmétologie naturelle en France.
o opseo (Allemagne), société active dans le secteur des soins de santé ambulatoires.
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EVENEMENTS POST-CLOTURE

Principaux investissements

Depuis la fin du semestre, nous avons poursuivi nos activités d'investissement avec des
investissements de suivi dans Scalable et Twin Health, ainsi qu'un nouvel investissement
dans Exein, fournisseur italien de cybersécurité pour I'lA physique destinée aux systémes
connectés. Cette derniere transaction reste soumise a des conditions de cléture.

Principaux désinvestissements complets

Coté sorties, nous cédons notre participation dans Salto (Espagne), leader mondial du
développement et de la production de solutions de contréle d'acces électronique de
pointe, et dans Kopi Kenangan, chaine indonésienne de cafés a emporter proposant du
café frais et abordable aux consommateurs. Ces deux transactions ont été signées mais ne
sont pas encore cléturées.

Indicateurs financiers

ETATS FINANCIERS - APERCU DU PREMIER SEMESTRE 2026 *

30/06/2026 31/12/2025

Net Asset Value (en millions €) 1.534 10.843
Net Asset Value par action (en €)2 326,48 305,77
1 SEMESTRE 2026 1°r SEMESTRE 2025

Résultat net (part du groupe) (en millions €) 857 -394
Résultat net (part du groupe) par action (en €)3 24,20 -11,91

en millions €

BILAN EN TRANSPARENCE 30/06/2026 31/12/2025
Portefeuille d'investissement 11.831 10.509
Sofina Direct 5.862 5.616

Investissements minoritaires a long terme 2.901 2.954

Sofina Growth 2.961 2.662
Sofina Private Funds 5.969 4.893
Trésorerie nette -219 430
Trésorerie brute 1.080 1.723
Dettes financieres -1.299 -1.293
Autres -78 -96
NAV 1.534 10.843

' Les états financiers consolidés condensés intermédiaires sont présentés selon le statut d'Entité
d'Investissement, en application duquel les filiales directes de Sofina SA sont comptabilisées a la juste valeur,
y compiris la juste valeur de leurs participations et de leurs autres actifs et passifs (principalement les dettes et
créances intragroupe), par le biais du résultat net.

2 Calcul basé sur le nombre d'actions en circulation a la date de cloture (35.328.731 actions au 30 juin 2026 et
35.461.125 actions au 31 décembre 2025).

3 Calcul basé sur le nombre moyen pondéré d'actions en circulation (35.436.648 actions au 30 juin 2026 et
33.070.430 actions au 30 juin 2025).
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INDICATEURS FINANCIERS EN TRANSPARENCE (EN MILLIONS €)*

CHIFFRES CLES 30/06/2026 31/12/2025
Dette nette (+) / Trésorerie nette (-) 219 -430
Portefeuille d'investissement 11.831 10.509
Loan-to-value 19 % -41%
PRINCIPAUX CHIFFRES DU RESULTAT GLOBAL 1 SEMESTRE 2026 1¢r SEMESTRE 2025
Dividendes 31 18
Résultat net du portefeuille d'investissement 875 -379
Total du résultat global ° 857 -394
PRINCIPAUX CHIFFRES DU RESULTAT GLOBAL 1¢* SEMESTRE 2026 1¢* SEMESTRE 2025
Investissements en portefeuille -733 -650
Désinvestissements en portefeuille 237 384

TOP 10 DES INVESTISSEMENTS

- SOFINA DIRECT -

LES 10 INVESTISSEMENTS LES PLUS
IMPORTANTS REPRESENTENT 27%
DE LA JUSTE VALEUR DU
PORTEFEUILLE EN TRANSPARENCE ©
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condensés intermédiaires).

Sur la base du portefeuille en transparence (voir point 2.1 des Annexes aux états financiers consolidés

La légere différence entre le résultat net et le total du résultat global provient de produits et charges

comptabilisés directement en capitaux propres et ultérieurement reclassés en résultat net.

Investissements les plus importants en termes de représentation dans la juste valeur du portefeuille en

transparence et selon les principes de valorisation définis au point 2.3 des Annexes aux états financiers
consolidés condensés intermédiaires. Classés par ordre décroissant de juste valeur au 30 juin 2026. Le
classement de nos investissements Sofina Direct ne tient pas compte des participations indirectes détenues
dans ces sociétés via certains investissements de Sofina Fonds Privés.
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- SOFINA FONDS PRIVES - - SOFINA FONDS PRIVES -
LES 10 PRINCIPAUX GESTIONNAIRES LES 10 PRINCIPALES EXPOSITIONS
DE FONDS REPRESENTENT 24% DE LA SOUS-JACENTES REPRESENTENT 10%
JUSTE VALEUR DU PORTEFEUILLE DE LA JUSTE VALEUR DU
EN TRANSPARENCE 7 PORTEFEUILLE EN TRANSPARENCE &
1. Sequoia Capital 1. SpaceX
2. Lightspeed 2. ByteDance
3. HongShan 3. Stripe
4, Thrive 4. Anthropic
5. Andreessen Horowitz 5. OpenAl
6. Founders Fund 6. Databricks
7. Peak XV 7. Anduril Industries
8. Battery 8. DoorDash
9. lIconig Capital 9. Ramp
10. Insight Partners 10. Prometheus

PORTEFEUILLE PAR STYLE D'INVESTISSEMENT °

25"/’0
Investissements
minoritaires
500-,, along terme
Sofina Fonds
Prives

Notre portefeuille se répartit actuellement a parts égales entre Sofina Direct et Sofina
Fonds Privés, couvrant I'ensemble des investissements, des participations indirectes en
phase de démarrage aux participations minoritaires directes a long terme.

Principaux gestionnaires de fonds en termes de poids estimé de leurs fonds dans la juste valeur du portefeuille
en transparence de Sofina. Classés par ordre décroissant de juste valeur au 30 juin 2026.

Expositions a des sociétés sous-jacentes les plus importantes, classées par ordre décroissant du poids estimé
dans la juste valeur du portefeuille en transparence au 30 juin 2026. Des informations complémentaires sur la
méthode d'établissement de cette liste figurent en page 11 de notre Rapport semestriel au 30 juin 2026.

Sur la base de la juste valeur des investissements du groupe Sofina au 30 juin 2026 (portefeuille en
transparence).
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CALENDRIER FINANCIER

Newsletter #19 Janvier 2027
Rapport annuel 2026 24 mars 2027
Assemblée générale ordinaire 13 mai 2027
Newsletter #20 Juillet 2027
Rapport semestriel 2027 2 septembre 2027

Profil de la société

Sofina est une société d'investissement belge, cotée sur Euronext Bruxelles. La mission de Sofina est de s'associer
a desentrepreneurs et des familles de premier plan, en lesaccompagnant d'un capital patient et de conseils avisés
afin de favoriser la croissance durable de leurs activités. Les relations et I'alignement des intéréts sont au coeur de
notre démarche. Sofina investit en Europe, en Asie et aux Etats-Unis, dans divers secteurs, avec une attention
particuliére portée a la Consommation et distribution, la Transformation digitale, 'Education, la Santé et les
sciences de la vie, ainsi que les Chaines d'approvisionnement durables. Pour plus d'informations, veuillez consulter
www.sofinagroup.com.

Informations juridiques importantes et avertissements relatifs aux déclarations
prospectives et aux mesures financiéres non conformes aux IFRS

Certaines déclarations contenues dans ce communiqué de presse peuvent constituer des déclarations
prospectives, y compris, mais sans s'y limiter, des déclarations qui prédisent ou indiquent des événements,
tendances, plans, attentes ou objectifs futurs. Il convient de ne pas accorder une importance excessive a ces
déclarations prospectives, car elles comportent, par nature, des risques et incertitudes connus et inconnus et
peuvent étre affectées par d'autres facteurs susceptibles de conduire a un écart significatif entre les résultats réels
de Sofina SA et ceux exprimés ou induits par ces déclarations prospectives. Ces déclarations prospectives ne sont
valables qu'a la date du présent document, et Sofina SA ne s'engage a aucune mise a jour ou révision publique de
ces déclarations, que ce soit pour refléter de nouvelles informations, des événements futurs, des circonstances
nouvelles ou pour toute autre raison, sous réserve des exigences légales et réglementaires applicables.

Ce communiqué de presse contient certaines mesures financieres non-IFRS, ou indicateurs alternatifs de
performance, utilisés par Sofina SA pour analyser ses tendances opérationnelles, ses performances financiéres et
sa situation financiere, et pour fournir aux investisseurs des informations complémentaires jugées utiles et
pertinentes concernant les résultats de Sofina SA. Ces indicateurs alternatifs de performance ne sont pas des
mesures reconnues par les normes IFRS ni par toute autre norme comptable généralement acceptée ; ils n'ont
généralement pas de signification standardisée et peuvent donc ne pas étre comparables a des indicateurs
portant le méme nom utilisés par d'autres sociétés. Par conséquent, aucun de ces indicateurs alternatifs de
performance ne doit étre considéré isolément, nicomme un substitut aux états financiers et aux notesy afférentes
préparés conformément aux IFRS. Pour une définition de ces indicateurs alternatifs de performance et un
rapprochement entre ces indicateurs et le poste, le sous-total ou le total correspondant présenté dans les états
financiers, veuillez vous référer a la section « Mesures de performance alternatives et autres termes » du Rapport
semestriel de Sofina SA pour la période close le 30 juin 2026, disponible sur le site internet de Sofina SA
(www.sofinagroup.com).

Certains chiffres calculés (y compris les données exprimées en milliers ou en millions) et pourcentages présentés
dans ce document ont fait I'objet d'un arrondi. Le cas échéant, les totaux présentés peuvent légerement différer
des totaux qui résulteraient de l'addition des montants exacts (non arrondis) de ces chiffres calculés.

Contact investisseurs, analystes et médias

Dirk Delmartino, Head of Communications
Mob : +32 470 61 49 65 - E-mail : dirk.delmartino@sofinagroup.com
Tél.: +32 2 551 06 11 — E-mail : info@sofinagroup.com
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